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Musterknabe Portugal

EU muss trotzdem schonrechnen

Heute veroffentlichte die EU Kommission ihr 3. Review des makrookonomischen Anpassungsprogrammes
fiir Portugal. Zu den verdffentlichten Daten erklidrt Sven Giegold, wirtschafts- und finanzpolitischer
Sprecher der Griinen im Europaparlament:

"Zundichst ist erfreulich, dass die Analyse iiber weite Strecken zeigt, dass das portugiesische Programm auf
Kurs ist. Trotzdem kann die Tragfdhigkeit der Verschuldung Portugals nur durch Schonrechnen dargestellt
werden. Portugal leidet unter einer Staatsverschuldung von rund 110% des BIP. Die EU-Kommission rechnet
ab 2015 mit einem nominalen Zinssatz von 5%. Nur so ldsst sich der strukturelle Primdriiberschuss bei 3,2%
des BIP halten. Derzeit verlangen Gldubiger am Finanzmarkt jedoch 11,5% fiir zehnjdhrige Staatsanleihen.
Auch zu Zeiten des Booms der Euro-Schuldenblase lagen die Zinssdtze fiir Portugal nur selten unter 5%. Eine
Begriindung fiir diese optimistische Annahme findet sich im Review-Bericht nicht.

Ohne eine gemeinsame Besicherung von Staatsanleihen werden Zinssdtze von 5% fiir zehnjdhrige
Staatsanleihen fiir Linder mit schweren Strukturproblemen kaum zu erreichen sein. Damit plant die EU-
Kommission Eurobonds praktisch schon ein, traut sich das aber nicht zu sagen.

Auch die Annahme eines realen Wachstums von 2% des BIP ist angesichts der strukturellen
Wachstumsschwdche Portugals optimistisch. Ohne stirkere Wachstumsimpulse ist eher zu befiirchten, dass die
Schrumpfung der portugiesischen Wirtschaft linger anhdlt als prognostiziert.

Dariiber hinaus fehlt dem Dokument eine belastbare Analyse der Schuldentragfihigkeit, die ja die Grundlage
fiir die weitere Auszahlung von Mitteln sein miisste. Ebenso fehlt eine Analyse aller 2020-Ziele, darunter die

Armutsbekdmpfung, Bildung, und Klimaschutz."

e Das 3. Review ist hier abrufbar
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